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ABSTRAK 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji secara empiris pengaruh Return On Asset dan Net 

Profit Margin terhadap harga saham perusahaan manufaktur sub sektor makanan dan 

minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia  pada masa sebelum dan dimasa 

pandemi Covid-19. Teknik yang digunakan dalam penentuan sampel yaitu teknik 

puposive sampling dengan jumlah sampel sebanyak 28 perusahaan periode 2016-2020, 

sehingga diperoleh data sebanyak 106 data observasi. Teknik pengumpulan data yang 

digunakan adalah teknik dokumentasi. Hasil analisis regresi linier berganda menunjukkan 

bahwa Return On Asset dan Net Profit Margin sebagai variabel independen secara 

simultan berpengaruh signifikan terhadap variabel harga saham. Return On Asset secara 

parsial berpengaruh positif terhadap harga saham, sedangkan Net Profit Margin secara 

parsial berpengaruh negatif terhadap harga saham. 

Kata Kunci: Harga saham, Net Profit Margin, Return On Asset 
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ABSTRACT 

This study aims to empirically examine the effect of Return On Asset and Net Profit 

Margin on the share price of food and beverage sub-sector manufacturing companies 

listed on the Indonesia Stock Exchange during the period before and during the Covid-19 

pandemic. The technique used in determining the sample is the puposive sampling 

technique with a total sample of 28 companies for the 2016-2020 period, so that 106 

observational data were obtained. The data collection technique used is the 

documentation technique. The results of multiple linear regression analysis show that 

Return On Asset and Net Profit Margin as independent variables simultaneously have a 

significant effect on stock price variables. Return On Asset partially has a positive effect 

on stock prices, while Net Profit Margin partially affects stock prices. 

Keywords: Share price, Net Profit Margin, Return On Asset 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



PENDAHULUAN 

Dengan terjadinya fenomena Covid-19, hal tersebut tentu menarik perhatian investor 

untuk menginvestasikan dananya pada perusahaan yang mampu bertahan pada kondisi 

krisis pandemi Covid-19. Barang konsumsi makanan dan minuman cenderung di gemari 

dan selalu dibutuhkan oleh masyarakat, sebab itu perusahaan sektor makanan dan 

minuman tahan terhadap krisis dibanding sektor lain, baik dalam kondisi krisis maupun 

tidak, khususnya di masa pandemi Covid-19 Semakin banyak permintaan saham suatu 

perusahaan tentu nilai dari harga saham akan cenderung meningkat begitu pula 

sebaliknya (Sabrina & Lestari, 2018). Adapun rasio keuangan yang dapat mempengaruhi 

harga saham, Diantaranya adalah Return On Asset (ROA) dan Net Profit Margin (NPM) 

dapat menjadi tolak ukur investor dalam pengambilan keputusan berinvestasi (Sabrina & 

Lestari, 2018). Selain Return On Asset, terdapat faktor Net Profit Margin atau Marjin 

Laba Bersih adalah rasio profitabilitas yang digunakan untuk mengukur presentase laba 

bersih pada suatu perusahaan terhadap laba bersihnya (Zuhri et al., 2020). Net Profit 

Margin digunakan untuk mengukur suatu perusahaan untuk menghasilkan laba bersih 

dari pencapaian penjualan perusahaan. Kinerja keuangan yang menghasilkan peningkatan 

laba bersih dari penjualan, akan berdampak pada peningkatan pendapatan yang diperoleh 

pemegang saham (Anggraeni et al., 2021). 

Dengan ini penulis tertarik untuk melakukan penelitian dengan judul “Pengaruh Return 

On Asset (ROA) Dan Net Profit Margin (NPM) Terhadap Harga Saham Perusahaan 

Manufaktur Subsektor Makanan Dan Minuman Yang Terdaftar Di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) Periode 2016-2020” 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

METODE PENELITIAN 

Populasi dan Sampel 

Populasi penelitian yaitu seluruh perusahaan subsektor makanan dan minuman yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Diperoleh populasi pada penelitian ini sebanyak 32 

perusahaan subsektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. 

Daftar populasi tersebut akan dilampirkan pada halaman terakhir. Teknik penentuan 

sampel yang digunakan dalam penelitian ini adalah teknik purposive sampling. 

Operasional Variabel 

Variabel independen yang digunakan adalah return on asset dan net profit margin, untuk 

variabel dependen adalah harga saham, sedangkan variabel kontrol adalah ukuran 

perusahaan dan pertumbuhan penjualan. 

Metode Analisis Data 

Teknik pengumpulan data pada penelitian ini adalah dokumentasi, yang merupakan 

pengumpulan data yang diperoleh dari dokumen-dokumen yang ada atau catatan-catatan 

yang tersimpan, baik itu berupa buku maupun laporan yang ada kaitannya dengan 

penelitian ini (Anggraeni et al., 2021). 

 

HASIL DAN PEMBAHASAN 

Analisis Data 

1. Statistik Deskriptif 

Tabel Descriptive Statistic 

 N Minimun Maximum Mean 

ROA (X1) 106 -264,10 60,72 4,9491 

NPM (X2) 106 -268,34 93,89 5,0658 

UKURAN PERUSAHAAN (X3) 106 25,36 32,73 28,4143 

PERTUMBUHAN PENJUALAN (X4) 106 -70,20 103,81 4,1815 

HARGA SAHAM (Y) 106 50 16000 2613,84 

Valid N (listwise) 106    

 

 

Pada variabel dependen harga saham menunjukkan bahwa dari jumlah data sebanyak 106 

sampel data perusahaan selama periode penelitian 2016-2020 dapat disimpulkan bahwa 

pada variabel harga saham memiliki nilai maksimum sebesar Rp 16.000 artinya harga 

tertinggi per lembar saham yang ada di dalam penelitian ini adalah sebesar Rp 16.000. Nilai 



minimum Rp 50 artinya harga terendah per lembar saham yang ada di dalam penelitian ini 

ada sebesar Rp 50.  Nilai rata-rata harga saham sebesar 2.613,84, artinya nilai rata-rata 

harga saham sebesar 2.613,84.  

Uji Asumsi Klasik 

1. Uji Normalitas 

 

 

Berdasarkan gambar 4.1 bahwa data menjauh dari garis diagonal atau tidak mengikuti arah 

diagonal, sehingga model regresi tidak memenuhi asumsi normalitas dan layak digunakan. 

Selanjutnya hasil uji normalitas dengan analisis non parametric kolmogorov-smirnov 

 

2. Uji Multikolinearitas 

Tabel Hasil Uji Multikolinearitas Dengan Variabel Kontrol 

 Colinearity Statistics 

Model Tolerance VIF 

(Constant)   

ROA (X1) ,039 25,670 

NPM (X2) ,040 25,169 

UKURAN PERUSAHAAN (X3) ,981 1,020 

PERTUMBUHAN PENJUALAN (X4) ,854 1,170 

 

Dari tabel diatas, dapat dilihat bahwa variabel X1 dan X2  memiliki nilai tolerance kurang 



dari 0,1 dan nilai VIF lebih dari 10, sehingga diketahui bahwa variabel X1 dan X2 

mengalami gejala multikolinearitas. Sedangkan untuk variabel X3 dan X4 memiliki nilai 

tolerance lebih dari 0,1 dan nilai VIF kurang dari 10, sehingga diketahui bahwa variabel X3 

dan X4 tidak mengalami gejala multikolinearitas. 

 

3. Uji Autokorelasi 

Tabel Hasil Uji Autokorelasi Dengan Variabel 

Kontrol 

Model Durbin-Watson 

1 ,764 

 

Berdasarkan tabel 4.5, nilai dw dapat diketahui sebesar 0,764. Nilai ini akan 

dibandingkan dengan nilai tabel signifikansi 5%, dengan jumlah sampel 106 n dan 

jumlah variabel independen 4 (k = 4), maka nilai dU sebesar 1,7624 dan dL sebesar 

1,6061. Apabila dw terletak diantara dU dan (4-dU) atau dL < (4-dw) > dU yang berarti 

tidak terjadi autokorelasi. 

 

4. Regresi Linier Berganda 

Tabel Hasil Regresi Linier Berganda Dengan Variabel Kontrol 

Model Unstandarized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients  

t Sig. B Std. Error Beta 

(Constant) -28290,904 5308,147  -5,330 ,000 

ROA (X1) 142,937 49,300 1,194 2,899 ,005 

NPM (X2) -105,011 46,305 -,925 -2,268 ,025 

FZE (X3) 1084,444 186,668 ,477 5,809 ,000 

GWH (X4) -19,951 14,380 -,122 -1,387 ,168 

 

Berdasarkan hasil penelitian, maka diperoleh persamaan regresi sebagai berikut: 

STC = a + ROA + NPM + FZE + GWH + e 

STC = -28290,904 + 142,937 + -105,011 + 1085,444 + -19,951 + e 

 

 

 

 

 



 

 

Uji Hipotesis 

1. Uji simultan (Uji F) 

Tabel Hasil Uji Simultan (Uji F) Dengan Variabel Kontrol 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

Regression 459562292,200 4 114890573,000 12,568 ,000
 b
 

Residual 923271231,100 101 9141299,328   

Total 1382833524,000 105    

 

Berdasarkan tabel diatas, diperoleh nilai F hitung sebesar 12,568 dengan nilai Sig sebesar 

0,000. Hal ini menunjukkan bahwa nilai F hitung lebih besar dari F tabel 2,462 dan nilai 

Sig lebih kecil dari 0,05. Artinya ROA, NPM, Ukuran Perusahaan, dan Pertumbuhan 

Penjualan secara simultan mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap Harga Saham. 

 

2. Uji Parsial (Uji t) 

Tabel Hasil Uji Parsial (Uji t) Dengan Variabel Kontrol 

Model Unstandarized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients  

t Sig. B Std. Error Beta 

(Constant) -28290,904 5308,147  -5,330 ,000 

ROA (X1) 142,937 49,300 1,194 2,899 ,005 

NPM (X2) -105,011 46,305 -,925 -2,268 ,025 

FZE (X3) 1084,444 186,668 ,477 5,809 ,000 

GWH (X4) -19,951 14,380 -,122 -1,387 ,168 

 

Variabel ROA memiliki statistik uji t sebesar 2,899 > t tabel 1,98373 dengan signifikansi 

sebesar 0,005 atau lebih kecil dari 0,05. Pengujian ini menunjukkan bahwa H1 diterima 

sehingga dapat disimpulkan bahwa variabel Return On Asset berpengaruh terhadap variabel 

Harga Saham. 

 

 

 

 

 



 

 

 

3. Koefisien Determinasi  

Tabel Hasil Koefisien Determinasi (R2) Dengan Variabel Kontrol 

Model R R Square Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

 ,576 a ,332 ,306 3023,458 

 

Berdasarkan Tabel diatas dapat dilihat bahwa koefisien determinasi ditunjukkan oleh 

Adjusted R Square sebesar 0,306 atau 31%. Ini berarti ROA, NPM, Ukuran Perusahaan, 

dan Pertumbuhan Penjualan berpengaruh terhadap Harga Saham sebesar 31%. Sedangkan 

sisanya 69% dipengaruhi oleh variabel lain di luar penelitian ini. 

 

SIMPULAN DAN SARAN 

Pengujian hipotesis yang telah dilakukan dengan menggunakan uji t (parsial), disimpulkan 

bahwa Ukuran Perusahaan secara parsial berpengaruh positif terhadap harga saham. Hal 

tersebut dikarenakan semakin besar total aset perusahaan, maka semakin tinggi harga 

sahamnya. Total aset yang besar menunjukkan bahwa kekayaan yang dimiliki perusahaan 

besar yang mempunyai prospek yang baik dimasa yang akan datang sehingga investor akan 

merespon positif dan tertarik untuk berinvestasi pada perusahaan tersebut. Pengujian 

hipotesis yang telah dilakukan dengan menggunakan uji t (parsial), disimpulkan bahwa 

Pertumbuhan Penjualan secara parsial tidak berpengaruh terhadap harga saham. Hal 

tersebut dikarenakan Pertumbuhan Penjualan tidak cukup menarik investor untuk membeli 

saham pada perusahaan tersebut. Karena permintaan investor terhadap harga saham 

perusahaan tidak terlalu banyak, sehingga menyebabkan harga saham perusahaan tidak 

terlalu tinggi. Hasil penelitian ini dapat digunakan sebagai pertimbangan mengenai rasio 

keuangan khusunya untuk rasio Return On Asset (ROA) dan Net Profit Margin (NPM) 

dalam menanamkan modalnya ke perusahaan dan mengambil keputusan. 
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