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PENGARUH HARGA BAHAN BAKAR MINYAK
DAN SUKU BUNGA TERHADAP VOLATILITAS HARGA SAHAM
PERUSAHAAN INDEKS LQ45

ABSTRAK

Pengkajian ini dilakukan untuk mengetahui pengaruh bahan bakar minyak dan suku
bunga terhadap volatilitas harga saham tercantum dalam indeks LQ45 kurun 2020-
2022 selaku segmental ataupun simultan. Analisis berikut ini yakni penelitian
jumlah simbolis. kelompok yang bersangkutan di perusahaan indeks terkait di
LQ45 dari periode 2020- 2022 di BEI. Rumus penghimpunan uraian data dilakukan
memakai gaya pengumpulan. Pemilihan sampel pada penelitian tersebut
memakaikan teknik Intentional slice dan mendapatkan 10 perusahaan sebagai data
sampel penelitian. Hasil pada penelitian ini menunjukkan bahwa harga bahan bakar
minyak berpengaruh negatif dan penting terkait volatilitas asistensi, sedangkan
inflasi pengaruh positif dan signifikan bersangkut volatilitas harkat saham.

Kata Kunci Suku bunga, Harga Bahan Bakar Minyak, Volatilitas Saham

ABSTRACT

This study was carried out to determine the effect of fuel oil and interest rates on
share price volatility listed in the LQ45 index for the period 2020-2022, either
segmentally or simultaneously. This exploration is an associative quantitative
exploration. The.colonisation use is indicator companies Listed on LQ45 from the
period 2020- 2022 on the Indonesian stock exchange. Data collection ways are
carried out by the attestation system. Testing in this study used a intentional slice
fashion and attained 10 companies as exploration sample data. The data analysis
fashion used Is multiple direct retrogression analysis and the classical supposition
test. The results of thls study indicate that the price of energy oil painting has a
negative and significant effect on stock volatility, while affectation has a positive
and significant effect on stock price volatility.

Key words, interest rates, Affectation, stock volatility



PENDAHULUAN

Saham mempunyai daya muat primer buat industry ataupun masyarakat Indonesia.
saham adalah instrumen pasar modal yang banyak disukai para investor , untuk
melaksanakan investasi. pihak yang mempunyai dana lebih harus
mempertimbangkan 2 aspek penting return dan aspek resiko.

Menurut Hugida, (2011) mnvestor harus mencapal informasisebanyak-banyaknva. dan
melihat bagaiman portofelio suam industry tersebut untuk dapat menilai layak atay tidak
dilakukan investasi.

BEI terdiri 45 industri termasuk tolak ukur eksklusif dan berdiri di 60 perusahaan

serta permodalan pekan paling tinggi 12 agenda akhir; 60 perusahan terbesar

di nilai proses jual beli tertinggi di pekan biasa kurun 12 bulan terakhir catat di
B.E.lI minimal tiga bulan, mempunyai keadaan keuangan, lanskap perkembangan
dan nilai transaksi baik terkait memiliki tambahan bobot free float sebesar 100%
dibandingkan dengan selepasnya cuma 60%: dalam rentang peringkat.

Secara umum faktor ekonomi mikro adalah faktor vang berkaitan dengan internal
perusahaan, berdampak kepada produktivitas perusahaan itu sendiri. Ekonomi
makro adalah suatu cabang 1lmu ekonomi vang mempelajan penistiwa — peristiwa
atau masalah — masalah ekonomi keseluruhan secara agregatif (Wyayant:, 2018).

Dar1 beberapa indikator lingkungan ekonomi, terdapat salah satu hal yang akan
terus di pertimbangkan saat 1n1 di Indonesia yaitu indikator bahan bakar minyak.

Bahan bakar minvak merupakan komoditas penentu keberlangsungan
perekonomian suatu negara karena berbagai sektor dan juga kegiatan ekonomi vang
ada di Indonesia mengandalkan BBM sebagai sumber energi dalam beraktivitas,
sehingga perubahan harga BBEM wvang terjadi akan menjadi sebuah informasi vang
penting (Suwamo et al., 2013). Perubahan harga bahan bakar minvak, dapat
menyebabkan terjadinva inflasi, pada umumnya inflasi adalah hal vang cenderung
dalam naiknya harga dan jasa. Inflasi adalah proses kenaikan harga barang secara
umum dan terjadi terus menerus selama periode tertentu (Rohmawati, 2016).
Adanya dampak negatif terhadap harga saham, dapat memicu gerakan harga yang
makin tak menentu dan sampai akhirnya bisa terpengaruh volatilitas tertinggi.
Secara umum volatilitas harga saham adalah impak anggaran anomali takaran
pertahun yang menyatakan, untuk menyatakan menaksir resiko pada kurun
selanjutnya. Naik turunnya volatilitas tarif bayaran saham dikontrol oleh sebagian
aspek yakni, ciri mikroekonomi dan keadaan makroekonomi.



METODOLOGI

Dengan memakai dekat kuantitatif asosiatif, aktivitas ini tujuaan buat pengetahuan
perhubungan pengaruh naiknya harga bbm dan dampak suku bunga tentang
volatilitas nilai saham. kelompok penelitian yang dimanfaatkan adalah perusahaan
termasuk di indeks LQ45.

CARA PENGAMBILAN SAMPEL

Penelitian 1m menggunakan metode pwrposive sampling. Menurut (Sugivono, 2020), pwposive
sampling adalah tekmk penentuan sampel dengan pertimbangan tertentu. Adapun kntena -
kriteria sampel dalam penelitian 11 sepert: perusahaan vang tercatat dalam indeks LQ45 Bursa
Efek Indonesia periode 2022 hingga perushaan vang memiliki kapitalitas pasar terbesar
berdasarkan BEI periode tahun 2022.

Teknik Pengumpulan Data

Inti data penelitian ini diperoleh di laporan keuangan pada kurun 2020-2022 yang
selepas pemeriksaan dan penerbitan di BEI yang dapat diakses di www.idx.co.id.
Cara akumulasi data kajian ini memanfaatkan teknik dokumentasi, yaitu teknik
pengumpulan data diperoleh dari dokumen penelitian terdahulu dan lainnya.

Teknik Analisis Data

Teknik analisis data yvang digunakan adalah regresi limier berganda vang disertan
dengan uj1 asumesi1 klasik. Uji asumsi klasik adalah analisi vang dilakukan untuk
menilai apakah di dalam sebuah model regresi linear ordingry least sguer (OLS)
terdapat masalah asumsi klasike. Penvajian data yvang disajikan dapat berupa tabel,
diagram batang, diagram garns, diagram kue. pemetaan wilavah dan lainnva

(Ghozali, 2021).



HASIL DAN DISKUSI

Uji Normalitas

Normal P-P Plot of Regression Standardized Residual
Dependent Variable: VOLATILITAS HARGA SAHAM(Y)
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Data di atas memencar di garis diagona, ikuti arah garis diagonal. regresi adalah
asumsi normalitas.

Uji Multikolinieritas

Collinearity Statistics

Model Tolerance VIE
(Constant)
BBEM (X1) 623 1.660
BIRATE (X2) 623 1.660

(Sumber: data diolah SP55 22, 2022)

Disimpulkan model regresi ini tidak terjadi multikolinearitas.

Uji Heteroskedatisitas
Unstandardized Standardizd
Coefficients Coefficients
Model B Std. Error Beta t Sig.
2000 (Constant) 9803 1.875 3276 =001
HARGA BEM (X1) -1.440 217 -416 -6.621 =001
INFLASI (X2) 793 A58 361 37348 =.001

2. Dependent Variable: Abs RES



Uji Autokorelasi

Model Std. Error of the Estimed Durbin-Watson
1 27658 1.585

a. Predictors: (Constant) BEM & BIRATE
b. Devendent Fariable: Volatilitas

(Sumber: data diolah SPSS 22, 2022)

Analisis Regresi Linier Berganda

Unstandardized
Coefficeients
Model B Std. Evror
1 (Constant) 0893 1.875
EBM (X1) -1.440 217
BIEATE (X2) .793 38

a. Dependent Variable: Volatilitas (Y)
(Sumber: data dielah SPSS 22, 2022)

Y =9,893-1,440 X1 +0.793 X2+ e

a.
b.

Konstanta = volatilitas harga saham sebesar 9,893 .
Koefisien by = menunjukkan bahwa volatilitas saham akan adanya
penurunan sekitar 1,440

Koefisien b2 = menunjukkan volatilitas saham mengalami penurunan

sebesar 0. 793,



Uji Parsial T

Standardized
Coefficients
Model Beta t 512
1 (Constant) 5.276 <001
BBM (X1) -416 -6.621 <.001
BIRATE (X2) 361 5.739 <.001

a. Dependent Variable: Volatilitas (Y)
Berdasarkan Tabel berikut, hasil pengujian hipotesis parsial :

1) Variabel independen harga BBM. Nilai signifikan sebesar 0,000 sehingga H:
diterima.

2) Variabel independen Inflasi. Nilai signifikan sebesar 0,001 sehingga H:
ditolak.

Uji Simultan
Model Sum of Sguares  Df Mean F Sig.
Sguare
1 Regression 3.700 2 1.850 24187 =001b
Residual 27.308 357 076
Total 31.009 359
Koefisien Determinasi
Adjusted R
Model E R Square Square
1 3452 119 11

Diketahui nilai R Square sebesar 0,111 maka uji determinasi sebagai berikut :
KD =R*X100%

KD=0111X100%

KD=111%



KESIMPULAN DAN SARAN

Kesimpulan

1.Harga BBM mempunyai pengaruh negatif yang perolehan kepada Volatilitas
Harga Saham perusahaan Indeks LQ45.

2.Suku Bunga mempunyai pengaruh positif dan signifikan terhadap Volatilitas
Harga Saham perusahaan Indeks LQ45.

3.Kenaikan Harga Bahan Bakar Minyak juga nilai uang berpengaruh simultan
terkait Volatilitas Harga Saham perusahaan pada indeks LQ45

Saran

Selain itu, perusahaan diharapkan menjadikan harga BBM dan inflasi sebagai dasar
pertimbangan manajemen dalam merumuskan kebijakan terkait peningkatan

operasional perusahaan.
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