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ABSTRAK 

Investor tidak hanya berpikir rasional saat membuat keputusan investasi, mereka juga berpikir 
irasional. Pemikiran yang tidak rasional ini mempengaruhi komponen demografi yang dapat 

menyebabkan keputusan yang salah. Oleh karena itu, tujuan dari penelitian ini adalah untuk 

mempelajari bagaimana overconfidence dan demografi berdampak pada keputusan investasi. Studi 
kuantitatif ini melibatkan mahasiswa investor Universitas Muhammadiyah Kalimantan Timur yang 

memiliki saham dan ingin berinvestasi. Dalam penelitian ini, populasi dikurangi menjadi 313 siswa 

berkat penggunaan metode Respon Rate untuk menghitung besar sampel. Data primer penelitian ini 

berasal dari perhitungan sampel dari 131 investor saat ini di Galeri Universitas Muhammadiyah 
Kalimantan Timur. Untuk menganalisis data, pengujian hipotesis, pengujian asumsi klasik, dan analisis 

regresi linier berganda digunakan. Untuk melakukan analisis, dia menggunakan program Stantical 

Program for Social Science, atau SPSS, versi 22. Uji F (simultan) menunjukkan bahwa faktor demografi 
dan overconfidence secara parsial berpengaruh signifikan terhadap keputusan investasi, dan faktor 

demografi secara parsial berpengaruh signifikan terhadap keputusan investasi. 

Kata Kunci : Demografi, Overconfidence, Keputusan Investasi 
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Abstrak 

Investor tidak hanya berpikir rasional saat membuat keputusan investasi, mereka juga berpikir 

irasional. Pemikiran yang tidak rasional ini mempengaruhi komponen demografi yang dapat 

menyebabkan keputusan yang salah. Oleh karena itu, tujuan dari penelitian ini adalah untuk 

mempelajari bagaimana overconfidence dan demografi berdampak pada keputusan investasi. Studi 

kuantitatif ini melibatkan mahasiswa investor Universitas Muhammadiyah Kalimantan Timur yang 

memiliki saham dan ingin berinvestasi. Dalam penelitian ini, populasi dikurangi menjadi 313 siswa 

berkat penggunaan metode Respon Rate untuk menghitung besar sampel. Data primer penelitian ini 

berasal dari perhitungan sampel dari 131 investor saat ini di Galeri Universitas Muhammadiyah 

Kalimantan Timur. Untuk menganalisis data, pengujian hipotesis, pengujian asumsi klasik, dan analisis 

regresi linier berganda digunakan. Untuk melakukan analisis, dia menggunakan program Stantical 

Program for Social Science, atau SPSS, versi 22. Uji F (simultan) menunjukkan bahwa faktor demografi 

dan overconfidence secara parsial berpengaruh signifikan terhadap keputusan investasi, dan faktor 

demografi secara parsial berpengaruh signifikan terhadap keputusan investasi. 

Kata Kunci: Demografi; Overconfidence; Keputusan Investasi. 
 

Abstract 
 

Investors not only think rationally when making investment decisions, they also think irrationally. This 

irrational thinking influences demographic components which can lead to wrong decisions. Therefore, 

the aim of this research is to study how overconfidence and demographics impact investment decisions. 

This quantitative study involves student investors from Muhammadiyah University of East 

Kalimantan who own shares and want to invest. In this study, the population was reduced to 313 

students thanks to the use of the Response Rate method to calculate the sample size. The primary data 

for this research comes from a sample calculation of 131 current investors at the Muhammadiyah 
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University Gallery in East Kalimantan. To analyze the data, hypothesis testing, classical assumption 

testing, and multiple linear regression analysis were used. To carry out the analysis, he used the 

Stantical Program for Social Science, or SPSS, version 22. The F test (simultaneous) showed that 

demographic factors and overconfidence partially had a significant effect on investment decisions, and 

demographic factors partially had a significant effect on investment decisions. 
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PENDAHULUAN   

 
kemajuan teknologi dalam industri 4.0 membuat pasar modal Indonesia lebih mudah diakses 

oleh calon investor baru. Potensi investor tertarik untuk berinvestasi dalam teknologi finansial di 
era ekonomi digital saat ini. Sebaliknya, kemajuan teknologi telah membuat mendapatkan dana 
publik dan memasarkan produk lebih mudah. Selain itu, banyaknya investasi ilegal yang terjadi saat 
ini menunjukkan bahwa teknologi saat ini dapat dimanfaatkan dengan salah. Menurut Putri & 
Andayani (2022), Theory Behavior Finance menjelaskan bagaimana faktor psikologis memengaruhi 
keputusan yang dibuat seseorang tentang aset keuangan mereka. Konsep ini menguraikan cara 
orang menggunakan, melaksanakan, dan mengawasi sumber daya mereka. Fridana & Asandimitra 
(2020) menyatakan bahwa perspektif rasional dan irasional mendukung gagasan tersebut. 

 
Selain itu, teori ini berpendapat bahwa keterampilan manajemen keuangan yang baik juga 

disebut sebagai pemahaman psikologis atau kognitif berkorelasi dengan kemampuan seseorang 
untuk menangani dan menyelesaikan masalah yang berkaitan dengan pengambilan keputusan 
investasi secara efektif. Selain itu, keterampilan manajemen keuangan yang lebih baik juga 
berkorelasi dengan tingkat perencanaan strategis dan pengambilan keputusan investasi yang lebih 
tinggi. Menurut (Atmaningrum et al., 2021). Keputusan investasi yang dibuat oleh setiap orang dapat 
dipengaruhi oleh sejumlah variabel yang berbeda-beda antar individu. Banyak faktor yang dapat 
memengaruhi keputusan investasi seseorang, termasuk usia, jenis kelamin, dan tingkat pendidikan. 
Banyak investor yang tidak berpendidikan tinggi berinvestasi di pasar modal, tetapi tingkat 
pendidikan mereka tidak dapat digunakan untuk membuat keputusan investasi (Atmaja, D. W. & 
Widoatmojo, 2021). Sebuah penelitian yang dilakukan oleh Munawar (2020) menemukan bahwa 
elemen demografi memiliki manfaat; penelitian tersebut menemukan bahwa jika investor 
mahasiswa menerima dukungan lebih banyak, mereka lebih cenderung untuk berinvestasi. 

 
Sebaliknya, penelitian lain (Firah, 2017), (Pertiwi, 2018), dan (Lachhwani, 2016) menemukan 

bahwa variabel demografi seperti usia, gender, dan pendapatan investasi memengaruhi keputusan 
investasi individu. Hasil menunjukkan bahwa jenis kelamin seseorang memiliki pengaruh yang 
signifikan terhadap pilihan investasi mereka. Menurut Suroto et al. (2022), pria lebih suka 
mengambil risiko dan melakukannya lebih dari wanita. Ini ditunjukkan oleh fakta bahwa pria lebih  
suka saham dan pasar modal daripada instrumen investasi lainnya. Demografi, terutama di era 
ekonomi digital, memengaruhi keputusan investasi (Wahyuni & Pramono, 2021). Investor yang 
terlalu percaya diri dianggap terlalu percaya diri. Hal ini berkaitan dengan bias kognitif, yang terjadi 
ketika seseorang melebih-lebihkan kemampuan mereka dibandingkan dengan kinerja sebenarnya 
(Rahman & Gan, 2018). 

 
Sebagaimana dijelaskan oleh Budiarto & Susanti (2017), kepercayaan diri yang berlebihan 

mengacu pada kepercayaan yang dimiliki seseorang secara irasional terhadap intuisi, penilaian, dan 
kemampuan kognitifnya. Seseorang yang terlalu percaya diri percaya bahwa pendapatnya rasional, 
sementara pendapat orang lain tidak rasional dan logis. Studi Budiarto & Susanti ( 2017 ) 
menemukan bahwa kepercayaan yang berlebihan dapat berdampak signifikan pada keputusan 
investor. Investor terlalu percaya pada firasat dan intuisi mereka saat membuat keputusan 
keuangan. Selain itu, Pradikasari & Isbanah (2018) dan Parveen & Siddiqui (2018) mengungkapkan 
pendapat serupa.Namun, menurut Afriani & Halmawati (2019), kepercayaan yang melimpah tidak 
berdampak pada pilihan investasi investor karena investor tidak bergantung pada pengetahuan dan 
kemampuan mereka saat membuat keputusan. Penelitian sebelumnya tentang dampak demografis 
dan keyakinan berlebihan terhadap keputusan investasi masih dapat dilakukan. 
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METODE PENELITIAN   

 
Studi ini diklasifikasikan sebagai kuantitatif. Positivisme yang mengandalkan bukti nyata 

menjadi dasar metodologi penelitian kuantitatif, menurut Sugiyono (2018;13). Metode statistik akan 
digunakan untuk menilai masalah yang diselidiki berdasarkan nilai numerik yang ditemukan dalam 
kumpulan data tersebut. Positivisme mengacu pada sampel atau populasi. Para ilmuwan menyebut 
sekelompok orang yang secara sukarela berpartisipasi dalam penelitian sebagai "populasi 
penelitian". Menurut Sugiyono (2018:117), populasi adalah objek atau individu yang memiliki 
karakteristik dan karakteristik tertentu yang ditemukan peneliti untuk diselidiki dan menghasilkan 
kesimpulan. Dari 313 mahasiswa Universitas Muhammadiyah Kalimantan Timur yang terlibat 
dalam kegiatan investasi yang akan dipilih untuk penelitian ini, hanya 313 yang aktif mengambil 
bagian dalam kegiatan tersebut. 

 
Sugiyono (2019) menyatakan bahwa sampel merupakan bagian dari populasi keseluruhan 

dan merupakan representasi dari populasi tersebut. Sugiyono (2019) menyatakan bahwa 
convenience sampling adalah pengambilan berdasarkan kemudahan, yaitu responden yang bersedia 
mengisi kuesioner. Dalam kasus ini, kedua responden tersebut dipilih karena kebetulan berada di 
tempat yang tepat pada waktu yang tepat dan bersedia mengisi kuesioner.Studi ini melibatkan 313 
siswa dengan sampel yang digunakan 104 siswa dari Universitas Muhammadiyah Kalimantan 
Timur. Sugiyono (2019:87) menyatakan bahwa penulis telah memilih untuk berkonsentrasi pada 
sebagian kecil populasi ini karena metode perhitungan sampel Slovin digunakan. 

 
Informasi primer dan sekunder digunakan dalam penelitian ini. Data primer dikumpulkan 

melalui wawancara dan kuesioner, menurut Sugiyono (2019). Data sekunder diperoleh dari sumber 
langsung seperti buku, jurnal, penelitian sebelumnya, dan referensi ke media online dan cetak.  
Kuesioner yang mencakup beberapa jenis pertanyaan yang berkaitan dengan domain penelitian 
digunakan untuk pengumpulan data. Sugiyono (2017:142). memberikan pengertian angket sebagai 
berikut: “suatu metode pengumpulan data berupa serangkaian pernyataan atau pertanyaan tertulis 
yang disajikan kepada peserta survei untuk memperoleh jawaban” Peneliti kemudian melakukan  
survei terhadap investor pasar modal yang terdaftar di Universitas Muhammadiyah Kalimantan 
Timur. 

 
Jenis Dan Sumber Data 

Informasi primer dan sekunder digunakan dalam penelitian ini. Data primer dikumpulkan 

melalui wawancara dan kuesioner, menurut Sugiyono (2019). Data sekunder diperoleh dari sumber 

langsung seperti buku, jurnal, penelitian sebelumnya, dan referensi ke media online dan cetak. 

Uji Instrumen 
 

Sugiyono (2017) mendefinisikan instrumen penelitian sebagai alat untuk mengukur proses 

alam dan sosial yang dapat diamati. Untuk mengumpulkan data, survei online dilakukan terhadap 

mahasiswa Universitas Muhammadiyah Kalimantan Timur. Ini dilakukan dengan mengirimkan 

pernyataan Google Form kepada responden; kemudian, mereka memberikan tanggapan. Kuesioner 

yang diberikan dibuat menggunakan skala likert. Untuk mencapainya, dua tes harus dilakukan, 

yaitu : 
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Uji Validitas 
 

Sugiyono (2019) menyatakan bahwa uji validitas adalah metode sistematis untuk 

memastikan bahwa instrumen atau alat ukur penelitian berhasil menilai variabel yang diteliti. 

Koefisien korelasi Pearson harus lebih besar dari nilai r tabel dan 0,3 agar item dianggap asli. 

Uji Reliabilitas 
 

Uji reliabilitas adalah metode analitis yang digunakan peneliti untuk mengetahui seberapa 

konsisten dan stabil alat ukurnya (Sugiyono, 2019). Pengukuran yang reliabel adalah yang memiliki 

tingkat konsistensi tinggi, yang berarti bahwa hasilnya dapat dipercaya. Suroto (2022) menyatakan 

bahwa suatu pernyataan dianggap dapat dipercaya apabila koefisien ketergantungan (α) atau Alpha 

Cronbach (α) lebih dari 0,6. 

Uji Asumsi Klasik 
 

Dalam penelitian ini, data diuji untuk normalitas statistik, multikolinearitas, dan 

heteroskedastisitas. Uji asumsi konvensional digunakan. Kami ingin tahu apakah semua kondisi 

sesuai untuk analisis regresi linier berganda. Ainun (2019) 

 

Uji Normalitas 
 

Tujuan dari pemeriksaan ini adalah untuk menentukan seberapa besar pengaruh yang 

mungkin dimiliki variabel bebas (X) terhadap variabel terikat (Y). Hasil penelitian ini dapat 

disesuaikan dengan persamaan yang sesuai dengan pernyataan Sugiyono (2019): 

 
a) Data berskala interval atau rasio (kuantitatif). 
b) Data tunggal atau belum dikelompokkan pada tabel distribusi frekuensi. 
c) Dapat untuk n besar maupun n kecil. 
d) Dasar signifikansi uji Kolmogorov Smirnov yaitu, apabila nilai signifikansi > dari 

0,05 maka data penelitian berdistribusi normal. Sebaliknya apabila nilai 
signifikansi < daripada 0,05 maka data penelitian tidak berdistribusi normal. 

 
Uji Multikolinearitas 

 

Untuk memastikan bahwa variabel independen dalam model regresi berkorelasi satu sama 

lain, uji multikolinearitas digunakan. Dalam model regresi yang sempurna, tidak mungkin ada 

korelasi antara variabel independen. Untuk memastikan bahwa model tidak menunjukkan 

multikolinearitas, nilai toleransi dan faktor inflasi perbedaan (VIF) digunakan. Nilai toleransi yang 

lebih dari atau sama dengan 0,1 dan nilai VIF yang kurang dari atau sama dengan 10 menunjukkan 

bahwa model tidak menunjukkan multikolinearitas. 

Uji Heteroskedastisitas 
 

Setiawati (2021) menjelaskan bahwa uji heteroskedastisitas digunakan untuk mengukur 

variasi variasi sisa-sisa (residual) antara dua peristiwa. Homoskedastisitas adalah variasi konstan 

antar peristiwa, sedangkan heteroskedastisitas adalah variasi bervariasi antar peristiwa. Uji Glejser 

dapat digunakan untuk memastikan adanya heteroskedastisitas.Uji Regresi Linear Berganda: 

Tujuan uji ini adalah untuk mengetahui seberapa besar pengaruh yang mungkin dimiliki variabel 

bebas (X) terhadap variabel terikat (Y). Hasil penelitian dapat disesuaikan dengan persamaan yang 

sesuai dengan pernyataan Sugiyono (2019): 
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Uji Regresi Linear Berganda 

Metode regresi linear berganda digunakan untuk lebih dari satu variabel dengan satu 

variabel terikat. Untuk meramalkan keadaan (naik turunnya) variabel dependen, para peneliti 

harus memiliki minimal dua variabel independen, menurut Sugiyono (2018:307). Dengan 

menggunakan analisis ini, variabel independen, demografi (X1) dan overconfidence (X2), dan 

variabel terikat, keputusan investasi (y), dievaluasi. Rumus regresi linear berganda berikut ini: 

 
y = a + b1x1 + b2x2 + e 
Keterangan: 
Y = Variabel dependen (Keputusan Investasi) 
a = Konstanta 
b1b2 = Koefisien regresi 
X1 = Variabel Independen (Demografis) 
X2 = Variabel Independen (Overconfidence) 
e = Standar error (tingkat kesalahan) yaitu 0,05 (5%) 
y = a + b1x1 + b2x2 + e 
Keterangan: 
Y = Variabel dependen (Keputusan Investasi) 
a = Konstanta 
b1b2 = Koefisien regresi 
X1 = Variabel Independen (Demografis) 
X2 = Variabel Independen (Overconfidence) 
e = Standar error (tingkat kesalahan) yaitu 0,05 (5%) 

 
Uji Hipotesis 

 
Untuk mengetahui apakah Demografi (X1) dan Overconfident (X2) berpengaruh terhadap 

variabel dependen Keputusan Investasi (Y), peneliti harus melakukan pengujian hipotesis. Untuk 

mencapai tujuannya, penelitian ini menggunakan pengujian parsial (t) dan simultan (f). 

 

Uji Parsial ( Uji T ) 
 

Uji statistik dilakukan untuk mengevaluasi kebenaran asumsi atau hipotesis yang dibuat 

dari sampel, menurut Sugiyono (2019). Percobaan dilakukan dengan tingkat signifikansi 0,05 (α =  

5%), dan perhitungan tingkat signifikansi adalah dk = n - k -1. 

. 

 Apabila nilai t hitung > t tabel, maka H0 ditolak dan Ha diterima, 
 Apabila nilai t hitung < t tabel, maka H0 diterima dan Ha ditolak. 

Ditolaknya hipotesis nol (H0) menunjukkan pengaruh simultan variabel independen 

terhadap variabel dependen. Penolakan hipotesis alternatif (H1) menunjukkan bahwa variabel 

independen tidak mempengaruhi variabel dependen secara parsial. 

Uji Simultan ( Uji F ) 

Menurut Sugiyono (2019), tujuan dari Uji F adalah untuk mengukur dampak kolektif dari 

variabel independen terhadap variabel dependen. Besar sampel statistik F dihitung dengan 

membagi dk dengan d dan mengambil penyebutnya sebagai dk, dengan tingkat signifikansi 0,05.  

Variabel terikat dan bebas diwakili dengan k. Kriteria berikut digunakan untuk uji F: 
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1. H0 diterima jika Fhitung ˂ Ftabel/ Sig < 0.05 
2. H0 ditolak jika Fhitung ˃ Ftabel/ Sig > 0.05 

 
Koefisien Determinasi ( R2 ) 

 
Koefisien determinasi (R2), yang hampir sama dengan satu (1), yang menunjukkan korelasi 

yang kuat, mengukur sejauh mana kontribusi variabel independen terhadap variasi variabel 

dependen Sanusi. Oleh karena itu, R2 memiliki kemampuan untuk menunjukkan perubahan nilai  

variabel terikat yang dapat dipertanggungjawabkan oleh model regresi yang digunakan. 

 

HASIL DAN PEMBAHASAN  

Uji Instrumen  

   Uji Validitas  

Uji validitas dilakukan untuk menilai kesesuaian item pernyataan sebagai alat untuk 

mengukur variabel. Dalam uji validitas, setiap item pernyataan yang diperiksa akan dianggap sah 

apabila nilai koefisien korelasinya secara keseluruhan melebihi nilai r tabel. Pengujian dilakukan 

dengan jumlah sampel 131 orang, dan SPSS 22 digunakan. 

Tabel 3.5 Uji Validitas 

Variabel Indikator r hitung r tabel Keterangan 

X1.1 0,970 0,1927 Valid 

Demografis (X1) X1.2 0,307 0,1927 Valid 

X1.3 0,365 0,1927 Valid 

X2.1 0,870 0,1927 Valid 

Overconfidence (X2) X2.2 0,882 0,1927 Valid 

X2.3 0,873 0,1927 Valid 

Keputusan Investasi 
Y1.1

 0,818 0,1927 Valid 

(Y) 
Y1.2 0,872 0,1927 Valid 

Y1.3 0,832 0,1927 Valid 

Sumber : Data diolah peneliti, 2024 
 

Tabel 3.5 menampilkan nilai koefisien korelasi untuk masing-masing variabel. Hasil pengujian 

menunjukkan bahwa koefisien korelasi untuk setiap item dalam kuesioner adalah sah dan dapat  

digunakan sebagai dasar untuk penelitian lebih lanjut. Ini bergantung pada semua item tes dengan 

nilai r tabel 0,1927. 

Uji Reliabilitas 

Nilai Alpha Cronbach setiap variabel dihitung berdasarkan hasil uji reliabilitas. Nilai Alpha 

Cronbach suatu item pernyataan harus lebih besar dari 0,6, sehingga item tersebut dianggap 

reliabel. 

 
Tabel 3.6 Uji Reabilitas 

 
Variabel Cronbach Alpha Nilai Batas Keterangan 

Demografis (X1) 0,697 0,6 Reliabel 

Overconfidence (X2) 0,853 0,6 Reliabel 

Keputusan Investasi Y 0,843 0,6 Reliabel 

Sumber : Data diolah peneliti, 2024 
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Menurut hasil keluaran SPSS dari tabel 3.6, variabel pilihan investasi dan variabel 

overconfident masing-masing memiliki nilai Cronbach's Alpha sebesar 0,853 dan 0,843, yang lebih 

tinggi dari ambang batas sebesar 0,6. Akibatnya, pernyataan ini dapat dipercaya. 

Uji Asumsi Klasik 

Uji Normalitas 

Berikut ini adalah hasil dari uji normalitas. 

Tabel 3.7 Uji Normalitas 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 
 

Unstandardiz 

ed Residual 

N 131 

Normal Parametersa,b Mean ,0000000 

Std. Deviation 1,43896844 

Most Extreme 

Differences 

Absolute ,060 

Positive ,060 

Negative -,057 

Test Statistic ,060 

Asymp. Sig. (2-tailed) ,200c,d 

Monte Carlo Sig. (2- Sig. ,705e 

tailed) 99% Confidence 

Interval 

Lower Bound ,693 

Upper Bound ,717 
 

Sumber : Data diolah peneliti, 2024 

Tujuan dari uji normalitas penelitian ini adalah untuk mengevaluasi cara data dan sampel 

didistribusikan. Uji Kolmogorov-Smirnov Satu Sampel menggunakan ambang batas signifikansi 

0,05. Pengujian dilakukan dengan metode Monte Carlo (2-tailed). Hasil yang lebih besar dari 0,05 

menunjukkan bahwa residu mengikuti distribusi normal (sig > 0,05). 

Uji Multikolinearitas 

Berikut ini adalah hasil dari uji multikolinearitas: 

Tabel 3.8 Uji Multikolinearitas 

Coefficientsa  
 

 
Unstandardized 

Coefficients 

Std. 

 
Standardi 

zed 

Coefficient 

s 

 
 

 
Collinearity 

Statistics 

Toleran 

Model B Error Beta t Sig. ce VIF 

1 (Consta 
1,893 ,464 4,079 ,000 

 
 
 

Sumber : Data diolah peneliti, 2024 

 
Tabel 3.8 menunjukkan bahwa variabel demografi memiliki nilai VIF sebesar 2,192 kurang 

dari 10, dan nilai Tolerance sebesar 0,456 lebih besar dari 0,10. variabel overconfidence juga 

memiliki nilai Tolerance sebesar 0,456 yang lebih tinggi dari 0,10 dan nilai VIF sebesar 2,192. maka 

dapat disimpulkan bahwa tidak terjadi multikolonearitas. 

nt)  

DEMO ,157 ,071 ,186 2,208 ,029 ,456 2,192 

OVER ,529 ,072 ,616 7,301 ,000 ,456 2,192 
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Uji heteroskedastisitas 

Uji heteroskedastisitas dilakukan untuk mengetahui apakah berbagai residu yang diamati 

dalam model regresi memiliki varian yang berbeda. Hasil uji ini adalah sebagai berikut: 

Tabel 3.9 Uji Heteroskedastisitas 

Coefficientsa  
Unstandardized 

Coefficients 

 
Standardized 

Coefficients 

Model  B  Std. Error Beta  t  Sig.  

1 (Constant)  ,738 ,291    2,535  ,012 
 DEMO  -,067 ,044  -,194  -1,541  ,126 
 OVER  ,117 ,044  ,332  2,639  ,009 

 
Sumber : Data diolah peneliti, 2024 

 
Output uji heteroskedasitisitas Glasjer ditunjukkan dalam Tabel 3.9. Kolom signifikan 

memiliki nilai perhitungan lebih dari 0,05, yang menunjukkan bahwa tidak ada keberagaman varian 

yang signifikan. 

Uji Regresi Linear Berganda 

Analisis regresi linier berganda digunakan untuk meramalkan kekuatan hubungan antara 

variabel dependen, yaitu keputusan investasi (Y), dan demografi (X1) dan overconfidence (X2). 

Penelitian ini menganalisis data menggunakan SPSS 22, hasilnya ditunjukkan pada tabel berikut: 

 
Tabel 3.10 Uji Regresi Linear Berganda 

 
 

Coefficientsa  
Unstandardized 

Coefficients 

 
Standardized 

Coefficients 

Model  B  Std. Error Beta  t  Sig.  

1 (Constant)  1,962 ,476    4,119  ,000 
 DEMO  ,152 ,072  ,181  2,131  ,035 
 OVER  ,526 ,073  ,614  7,237  ,000 

Sumber : Data diolah peneliti, 2024 

Tabel 3.10 di atas menunjukkan persamaan yang dapat digunakan untuk mengetahui 

pengaruh overconvidence dan demografis terhadap keputusan investasi investor mahasiwa 

Universitas Muhammadiyah. 

𝑌 = 𝑎 + 𝛽1𝑋1 + 𝛽2𝑋2 + e 

𝑌 = 1,962 + 0,152𝑋1 + 0,526𝑋2 + 𝑒 

 
 

Keputusan Investasi Y = 1,962 
Konstanta keputusan investasi (Y) sebesar 1,962 menunjukkan bahwa keputusan investasi 

investor telah meningkat karena demografis dan overconfidence lebih besar dari nol (0). 
 

Demografis X1 = 0,152 
Jika semua faktor lainnya tetap sama, variabel demografi (X1) memiliki pengaruh yang 

signifikan terhadap variabel terikat Y, yang memiliki koefisien regresi 0,152. Dengan demikian, 
pilihan investasi (Y) diproyeksikan meningkat sebesar 0,152 unit untuk setiap kenaikan satu unit 
variabel demografi (X1). 
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Overconfidence X2 = 0,526 
Menurut koefisien regresi 0,526 variabel terlalu percaya diri (X2) memiliki pengaruh 

signifikan terhadap variabel dependen (Y). Jika semua faktor lainnya tetap sama, kenaikan satu unit 
pada variabel terlalu percaya diri (X2) akan mengakibatkan kenaikan pilihan investasi (Y) sebesar 
0,526 unit. 
Uji Hipotesis 

Uji Parsial ( Uji t ) 

Uji t digunakan untuk menentukan apakah masing-masing variabel independen 

memberikan pengaruh yang signifikan terhadap variabel dependen. Hipotesis nol diterima jika dan 

hanya jika nilai t yang dihitung atau nilai p lebih besar dari nilai t yang penting. Dengan kata lain, 

jika pengujian hanya dijalankan sebagian, hipotesis alternatif (Ha) ditolak dan hipotesis nol (H0) 

diterima. Di sisi lain, jika nilai t yang dihitung lebih besar dari nilai t tabel, hipotesis nol (H0) 

diterima. Akibatnya, hipotesis alternatif (Ha) diterima jika pengujian dilakukan sebagian, dan 

hipotesis nol (H0) ditolak. 

Tabel 3.11 Uji Parsial ( Uji t ) 

Coefficientsa 
 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

Model  B  Std. Error Beta  t  Sig.  

1 (Constant)  1,962 ,476    4,119  ,000 
 DEMO  ,152 ,072  ,181  2,131  ,035 
 OVER  ,526 ,073  ,614  7,237  ,000 

Sumber : Data diolah peneliti, 2024 

Berdasarkan tabel di atas, dapat disimpulkan sebagai berikut: 

Pengaruh demografis terhadap keputusan investasi 

Penelitian ini melibatkan investor mahasiswa di Universitas Muhammadiyah Kalimantan 

Timur, dan hasilnya menunjukkan bahwa demografi mempengaruhi pilihan mereka untuk investasi 

di pasar modal. Kesimpulan ini didukung oleh nilai t tabel 1,978 dan tingkat signifikansi 0,035 yang 

keduanya lebih rendah dari ambang batas 0,05. Jumlah t hitung yang ditemukan adalah 2,131. Jadi 

Hipotesis 1 (H1) diterima. 

Pengaruh overconfidence terhadap keputusan investasi 
Penelitian ini melibatkan investor mahasiswa Universitas Muhammadiyah Kalimantan 

Timur, dan temuan menunjukkan bahwa keyakinan yang berlebihan memiliki signifikan secara 
statistik terhadap pilihan mereka untuk investasi di pasar modal. Nilai t tabel sebesar 1,978 lebih 
rendah dari nilai t hitung sebesar 7,237 dan nilai signifikansi sebesar 0,000 lebih rendah dari  
ambang batas 0,05, sehingga menunjukkan bahwa nilai ini signifikan. Ini menunjukkan bahwa 
Hipotesis 2 (H2) diterima. 

 
Uji Simultan ( Uji F ) 
Uji F, yang juga disebut sebagai uji signifikansi simultan, digunakan untuk mengetahui 

apakah variabel independen mempengaruhi variabel dependen secara keseluruhan. 
Tabel 3.12 Uji Simultan ( Uji F ) 

ANOVAa 

 
Model 

 
Sum of 

Squares Df Mean Square   F Sig. 

1 Regression 377,704 2 188,852 89,802 ,000b 

Residual 269,182 128 2,103 

Total 646,885 130 

Sumber : Data diolah peneliti, 2024 
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Meskipun nilai F tabel adalah 3,07 nilai yang diperoleh dengan menggunakan Tabel 3.12 dan 

keadaan adalah 89,802 setelah perhitungan, nilai F sebesar 89,802 lebih tinggi dari nilai F tabel 

esensial sebesar 3,07. Selain itu, nilai signifikansi F, yang dihitung, lebih kecil dari ambang batas 

signifikansi 0,05. Oleh karena itu, kami dapat menerima H3 dan menolak hipotesis nol (H0). Hal ini 

menunjukkan bahwa variabel dependen, keputusan investasi, dipengaruhi oleh overconfidence dan 

demografi. 

Koefisien Determinasi ( R2 ) 

Sejauh mana varians variabel dependen (Y) dipengaruhi oleh variabel independen (X)? 

Koefisien determinasi digunakan untuk mengukur hal ini. R2 menghitung seberapa besar pengaruh 

variabel bebas (X) terhadap variabel terikat (Y). Angka yang lebih besar menunjukkan hubungan 

antara kedua variabel lebih kuat. Sebaliknya, persentase perubahan Y dari X yang kurang signifikan 

ditunjukkan oleh nilai R yang lebih rendah. 

 
Tabel 3.13 Uji Koefisien Determinasi ( R2 ) 

 

Model Summaryb 

 
Model R R Square 

 
Adjusted R 

Square 

 
Std. Error of 

the Estimate 

1 ,764a ,584 ,577 1,450 

Sumber : Data diolah peneliti, 2024 

Dengan nilai R2 sebesar 0,584 seperti terlihat pada Tabel 3.13 maka dapat dikatakan tingkat 
koefisiennya sedang. Hasilnya menunjukkan bahwa 58,4 % pengaruh terhadap variabel dependen, 
keputusan investasi (Y), disebabkan oleh gabungan dampak demografi (X1) dan overconfidence 
(X2). Faktor-faktor di luar cakupan penyelidikan ini menyumbang 41,6% sisanya. 

   SIMPULAN   

Demografi terhadap keputusan investasi menunjukkan bahwa faktor-faktor seperti jenis 

kelamin, usia, dan pendapatan memiliki dampak signifikan pada preferensi dan strategi investasi 

individu. Adanya perbedaan dalam toleransi risiko, tujuan investasi, dan pengetahuan keuangan antara 

kelompok demografis dapat mempengaruhi keputusan investasi mereka. Oleh karena itu, perencanaan 

investasi yang berhasil harus mempertimbangkan karakteristik demografis untuk menyusun strategi 

yang sesuai dengan kebutuhan dan preferensi masyarakat target. 

Overconfidence terhadap keputusan investasi adalah bahwa kepercayaan berlebihan terhadap 

kemampuan sendiri dapat menyebabkan pengambilan keputusan yang kurang rasional dan berisiko 

tinggi. Overconfidence dapat menyebabkan investor mengabaikan atau meremehkan risiko, membuat 

keputusan berdasarkan keyakinan yang tidak sebanding dengan realitas pasar. Oleh karena itu, 

pengelolaan overconfidence menjadi penting dalam merencanakan strategi investasi yang lebih 

seimbang dan berdasarkan analisis yang obyektif. 
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