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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh PBV dan PER terhadap Harga Saham..
Variabel Independen yang meliputi PBV PER diduga berpengaruh terhadap harga
saham. Penelitian ini menggunakan data sekunder. Sampel yang digunakan adalah 16
Perusahaan Perbankan di Bursa Efek Indonesia selama periode 2012-2016. pengambilan
sampel dalam penelitian ini menggunakan teknik purposive sampling. Metode analisis data
yang digunakan adalah uji asumsi Kklasik, uji hipotesis, analisis regresi berganda, uji F dan uji
t. Berdasarkan Hasil penelitian menunjukan bahwa variabel independen yang terdiri dari
Price Book Value ( PBV ) dan Price Earning Ratio ( PER) secara simultan dan parsial
mempunyai pengaruh signifikan positif terhadap variabel dependen yaitu harga saham

Kata kunci: Price Book Value, Price Earning Ratio

ABSTRACT

The research purpose is examine the influence of Price Book Value ( PBV ) and Price
Earning Ratio ( PER) to Stock Price at Banking companies in Indonesia Stock Exchange in
2012 — 2016. Independent variables in this research such as Price Book Value ( PBV ) dan
Price Earning Ratio ( PER ) supposed influenced to Stock Price at Banking companies in
Indonesia Stock Exchange in 2012 — 2016 research data using secondary data. The sample
used is 16 Banking Companies in Indonesia Stock Exchange during the period 2012-2016
Sampling in this research using purposive sampling technique. Data analysis methods used
are classical assumption test, hypothesis test, multiple regression analysis, F test and t
test.The research result show if independent variables like Price Book Value ( PBV ) and
Price simultaneous and partially positive significantly affected to dependent variable, on
Stoc Prices
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PENDAHULUAN

Bank merupakan lembaga keuangan yang mempunyai peranan yang sangat penting
dalam mengembangkan perekonomian dan pembangunan nasional. Sehingga dalam hal ini
bank dituntut untuk memiliki kinerja keuangan yang baik. Kinerja keuangan yang baik akan
mencerminkan kondisi keuangan yang baik pula, sehingga akan mempengaruhi harga saham.
Karena harga saham mencerminkan nilai dari suatu perusahaan.

Harga saham merupakan faktor yang sangat penting dan harus diperhatikan oleh
investor dalam melakukan investasi, Para Investor berkepentingan atas informasi yang
berhubungan dengan kondisi keuangan yang berdampak pada kemampuan perusahaan untuk
membayar dividen untuk menghindari kebangkrutan

Apakah ( PBV ) dan ( PER) mempunyai pengaruh signifikan terhadap harga saham
pada perusahaan perbankan di Bursa Efek Indonesia (BEI), baik secara simultan maupun
parsial dan diantara kedua variable diatas, variable manakah yang paling dominan
berpengaruh terhadap harga saham pada perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) ?

Tujuan dan kegunaan penilitian ini adalah : untuk mengetahui dan menganalisi
Apakah (PBV) dan (PER) mempunyai pengaruh signifikan terhadap harga saham pada
perusahaan dan untuk mengetahui Variabel manakah yang paling dominan berpengaruh
terhadap harga saham pada perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
(BEI)

STUDI PUSTAKA

“Berdasarkan Undang-Undang No.10 Tahun 1998, bank adalah badan usaha yang
menghimpun dana dari masyarakat dalam bentuk simpanan dan menyalurkannya kepada
masyarakat dalam bentuk kredit dan atau bentuk-bentuk lainnya dalam rangka meningkatkan
taraf hidup rakyat"

“Sihombing (2011:95) berpendapat bahwa Price to Boook Value (PBV)

merupakan suatu nilai yang dapat digunakan untuk membandingkan apakah sebuah saham
lebih mahal atau lebih murah dibandingkan dengan saham lainnya”.

Hipotesis

“Sugiyono (2009:64) hipotesis merupakan jawaban sementara terhadap rumusan
jawaban penelitian , dimana rumusan masalah penelitian telah dinyatakan dalam bentuk
kalimat pertanyaan, fungsi utamanya adalah dipergunakan untuk menguji kebenaran suatu
pernyataan secara statistik dan menarik kesimpulan apakah menerima atau menolak
pernyataan tersebut”. Hipotesis dalam penelitian ini dapat dirumuskan sebagai berikut :

H1 : Diduga Price Book Value (PBV) dan Price Earning Ratio (PER) berpengaruh
simultan dan parsial terhadap harga saham pada sektor perbankan yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia tahun periode 2012 -2016.

H2 : Diduga Price to Book Value (PBV) mempunyai pengaruh dominan terhadap harga
saham pada sektor perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun periode 2012 -
2016

METODE PENELITIAN

Metode penelitian ini menggunakan metode kuantitatif. Dengan menggunakan
variabel independen dan dependen” Teknik pengambilan sampel yang digunakan dalam
penelitian ini termasuk dalam kelompok nonprobability sampling yangterdapat di Bursa
Efek Indonesia, Perusahaan termasuk dalam kelompok perusahaan perbankan public yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia sebelum tahun 2012, di Indonesia yang digunakan sebagai
sampel terdiri dari 16 perusahaan Bank Devisa, perusahaan perbankan public yang bukan
termasuk bank devisa selama periode penelitian berjumlah 14 perusahaan, perusahaan yang
masuk dalam indeks perusahaan publik dan termasuk bank devisa yang menerbitkan laporan
keuangan dan data lengkap mengenai PBV dan PER selama periode penelitian dengan



Variabel dependen dalam penelitian ini adalah harga saham, yaitu harga per lembar saham
biasa yang terjadi dalam transaksi perdagangan saham di bursa efek".

"Jenis data dalam penelitian ini termasuk data kuantitatif, yaitu data penelitian
berupa angka-angka dan analisis menggunakan statistik".

Pengujian hipotesis yang pertama menggunakan Uji f dan Uji t sedangkan pengujian
hipotesis yang kedua menggunakan Uji asumsi klasik yang terdiri dari Uji normalitas ,Uji
multikolinieritas, Uji autokorelasi dan Uji heteroskedastisitas.

ANALISIS DAN PEMBAHASAN
Perkembangan Price Book Value ( PBV)

Tabel 1
Price Book Value tahun 2012 - 2016
N N P h PBV%%

0 ama rerusanaan 2012. 2013 2014 2015 2016
1 Bank Rakyat Indonesia Agro Niaga ,Thk 142 104 084 082 3,02
2 Bank Central Asia, Thk 492 381 452 321 341
3  Bank Bukopin, Tbk 1,14 1,36 087 0,90 0,59
4 Bank Nusantara Parahyangan, Thk 089 078 092 136 104
5 Bank Mutiara, Thk 1,13 102 138 141 1,04
6 Bank Danamon Indonesia , Thk 1,71 207 127 144 1,02
7  Bank QNB Indonesia , Thk 282 181 156 1,04 0,80
8 Bank CIMB Niaga, Thk 160 148 095 0,70 0,44
9 Bank Permata, Thk 1,32 1,37 1,01 1,07 043
10 Bank Bumi Artha, Thk 072 064 060 035 0,35
11 Bank Sinar Mas, Tbk 18 1,12 1,17 1,76 1,82
12 Bank of India Indonesia, Tbk 354 280 335 33 380
13 Bank Artha Graha International, Thk 049 045 0,38 030 0,26
14 Bank OCBC NISP,Tbk 124 134 110 104 0,80
15 Bank Mega,Tbk 248 224 225 233 1,60
16 Bank Mayapada International, Tbk 447 270 226 171 1,36

Rata -Rata 1,42 26,03 24,43 22,79 21,78

Sumber : Laporan keuangan IPOT

Dengan memperhatikan table 1 di atas, dapat diketahui bahwa Price Book Value 2012-2016
berfluktuasi dengan nilai PBV tertinggi Bank Central Asia , Thk sebesar 4,92% sedangkan
rata-rata nilai PBV terendah untuk tahun 2012-2016 adalah Bank Artha Graha International,
Thk sebesar 0,26% mengalami penurunan yang signifikan pada tahun 2012 - 2016.



Perkembangan Price Earning Ratio ( PER )

Tabel.2
Price Earning Ratio (PER ) tahun 2012-2016
PER%
Nama Perusahaan

2012 2013 2014 2015 2016
Bank Rakyat Indonesia Agro Niaga ,Thk 16,03 16,64 12,29 13,74 56,93
Bank Central Asia, Tbk 96,19 70,57 89,16 72 80,94
Bank Bukopin, Thk 28,96 31,79 2343 32,24 19,57
Bank Nusantara Parahyangan, Tbk 25,49 24,21 40,27 545 41,0
Bank Mutiara, Thk 965 -124 -212 -2,08 -1,95
Bank Danamon Indonesia , Thk 4898 60,95 47,67 70,89 44,37
Bank QNB Indonesia , Thk 8333 818 2952 1616 -4.28
Bank CIMB Niaga, Tbk 33,01 33,07 23,46 240,96 53,29
Bank Permata, Tbk 38,16 49,46 44,07 33,37 21,01
Bank Bumi Artha, Thk 6,67 6,45 7,01 7,67 584
Bank Sinar Mas, Tbk 63,66 45,45 90,32 120,12 67,4
Bank of India Indonesia, Thk 14,23 15,26 19,73 20,21 20,73
Bank Artha Graha International, Thk 714 527 928 11,68 13,04
Bank OCBC NISP, Tbhk 42,34 50,21 44,76 42,87 29,57
Bank Mega, Thk 27,21 7,4 5187 4497 64,13
Bank Mayapada International, Thk 68,37 3959 56,2 61,24 23,8
Rata -Rata 27,67 33,56 36,68 5253 33,46

Sumber : Laporan keuangan IPOT

Dengan memperhatikan tabel di atas, dapat diketahui bahwa Price Earning Ratio
(PER ) tertinggi pada perusahaan Bank Central Asia, Tbk sebesar 96,19 % sedangkan PER
terendah untuk tahun 2012-2016 adalah Bank Mutiara, Tbhk yaitu -2,12% mengalami

penurunan yang signifikan pada tahun 2012 - 2016.



Harga Saham
Tabel.3
Harga Saham Perbankan tahun 2012-2016
Harga Saham dalam perlembar (Rp)
2012 2013 2014 2015 2016

No Nama Perusahaan

2 Bank Central Asia,Tbk 9100 9600 13125 13.300 15.500

Bank Nusantara Parahyangan,
Thk 1.300 1.480 2.310 1.860 1.910

SN

6 Bank Danamon Indonesia, Tbhk 5 650 3775 4525 3.200 3710

8  Bank CIMB Niaga, Thk 1100 920 835 595 845

10 Bank Bumi Artha, Tbhk 165 157 158 190 200

12 Bank of India Indonesia, Tbhk 1560 650 1.100 3595 2050

14 Bank OCBC NISP, Tbk 1530 1230 1360 1275  2.070

Bank Mayapada International,
Thk 3.400 2.750 1.880 1.950 3.150

Rata -Rata
Sumber : Laporan keuangan IPOT

16

1.895 1.590 1.908 1986  2.180

Berdasarkan table.3 diatas menunjukkan bahwa harga saham penutupan tertinggi
untuk tahun 2012 sampai tahun 2016 sebesar Rp. 15.500,- Sedangkan harga saham
penutupan terendah tahun 2012 sampai tahun 2016 dimiliki oleh Bank Mutiara ,Thk yaitu
sebesar Rp. 50,- per lembar saham tiap tahunya. rata-rata harga saham tertinggi Rp. 1.895,-
per lembar saham sedangkan tahun 2013 rata-rata harga saham mengalami penurunan
menjadi Rp. 1.590,- per lembar saham. Kemudian pada tahun berikutnya harga saham di
perusahaan perbankan pada tahun 2012 sampai tahun 2016 semakin tinggi di tahun 2014
rata — rata turun menjadi Rp. 1.908 tahun 2015 Rp. 1.986 tahun 2016 Rp. 2.180 artinya
investor tetap aman dalam berinvestasi karena tiap tahun peningkatan harga saham stabil.



Uji Asumsi Klasik

Tabel 4

Hasil Analisis Koefisien Regresi
Variabel Koefisien Nilai t Signifikansi  Tolerance  VIP
Konstanta 5.102 11.691 .000
Price Book Value 1.158 6.281 ,000 816 1.226
Price Earning Ratio ,396 3.160 ,002 816 1.226
R 7332
R Square 538
Adj.R square 525
Sign F .000°
SEE 96465

Sumber : Data diolah.

Berdasarkan pada tabel 4 Tidak terjadi Multikolinearitas dan dapat dilanjutkan
tahap Regresi 0,816 > 0,10 (Nilai Tolerance) Berdasarkan nilai VIF 1.226 < 10.00 tidak
terjadi multikolinearitas. pengaruh variabel PBV dan PER terhadap harga saham digunakan
angka adjusted R? adalah sebesar 0,525 atau 52.5% dan sisanya 47.5%.

Hipotesis pertama (Uji F)

Tabel 5 Uji F
ANOVAP
Sum of Mean .
Model Squares df Square F Sig.
1 Regression 75.847 2 37.924 40.754 ,0002
Residual 65.139 70 0.931
Total 140.986 72

Sumber : Hasil pengolahan data menggunakan software SPSS versi 21 ( IMB SPSS Statistics Viewer)

Berdasarkan tabel 5 diperoleh nilai Friung = 40.754 > Fuper = 3,12 dengan tingkat
signifikansi dibawah probabilitas yaitu F < 0,05 (0,000<0,05).

Pengujian hipotesis kedua (Uji T)

"Nilai signifikansi t < dari 0,05 dan thiung > tiber Maka variabel tersebut secara parsial
mempunyai pengaruh signifikan terhadap harga saham".

"Sebaliknya jika nilai signifikansi t > dari 0,05 dan thiung < dari twmnel maka variabel
PBV dan PER secara parsial tidak mempunyai pengaruh signifikan terhadap harga saham".

Tabel 6 Uji T (Uji Parsial)
Coefficients?

Unstandardized Standardized Unstandardize Standardized Unstandardized

Model Coefficients Coefficients d Coefficients Coefficients Coefficients
(Constant) 5,102 ,436 11.691 ,000
Price Book Value 1.158 184 565 6.281 ,000
Price Earning 396 125 284 3.160 022

Ratio



Sumber : Hasil pengolahan data menggunakan software SPSS versi 21 ( IMB SPSS Statistics
Viewer)

Dari kedua Variabel tersebut di atas berarti variable yang paling berpengaruh
dominan terhadap harga saham pada perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia tahun 2012-2016 adalah Variabel ( PBV ) bahwa nilai F hitung PBV adalah
sebesar 6.281 artinya lebih besar daripada T hitung PER yang hanya 3.160 dan hal tersebut
dapat dilihat dari segi Signifikasinya bahwa signifakan PBV 0,000 lebih kecil daripada
Signifikan PER sebesar ,022
Pengaruh Price Book Value (PBV) terhadap harga saham perbankan yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia

"Pada tabel.6. menunjukan bahwa secara parsial hasil regresi antara Price Book
Value (X1) dengan harga saham () diperoleh nilai thiwng 6.281 lebih besar dari tene 1,664
dengan nilai probabilitas (signifikansi) 0,000 lebih kecil dari 0,05 (0=5%), Secara parsial
PBV (X1) berpengaruh signifikan dan searah terhadap harga saham artinya secara Parsial
PBV (X1) berpengaruh signifikan"

Pengaruh Price Earning Ratio ( PER ) terhadap harga saham perbankan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia

Pada tabel.6. menunjukan bahwa secara parsial hasil regresi antara Price Earning
(X2) dengan harga saham (Y) diperoleh nilai thiung 3.160 lebih besar dari tane 1,664 dengan
nilai probabilitas (signifikansi) 0,00 lebih kecil dari 0,05 (a=5%), Secara parsial PER (X2)
berpengaruh signifikan terhadap harga saham pada perusahaan perbankan yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia tahun 2012-2016 dan mempunyai hubungan searah terhadap harga
saham artinya secara parsial PER (X2) berpengaruh signifikan terhadap harga saham
perbankan

Kesimpulan

Hasil ( PBV ) dan ( PER ) melalui uji F yang diperoleh nilai FriwngSebesar 40.754
dan Fuber Sebesar 3,12 dengan tingkat signifikan 0,05. Karena nilai Friwnglebih besar dari Frapel
(40.754 > 3,12 ) atau signifikansi F < 5% ( 0,000< 0,05) secara simultan variabel PBV dan
PER berpengaruh signifikan terhadap harga saham.

Hasil analisis diatas menunjukan bahwa secara parsial hasil regresi antara Price
Book Value (X:) dengan harga saham (Y) diperoleh nilai thiung 6.281 lebih besar dari tiabel
1,664 dengan nilai probabilitas (signifikansi) 0,000 lebih kecil dari 0,05 (0=5%), maka
Secara parsial PBV (X1) berpengaruh signifikan terhadap harga saham ()

Hasil analisis diatas menunjukan bahwa secara parsial hasil regresi antara Price
Earning Ratio (PER) (X2) dengan harga saham () diperoleh nilai thiung 3.160 lebih besar
dari twer 1,664 dengan nilai probabilitas (signifikansi) 0,00 lebih kecil dari 0,05 (0=5%),
Secara parsial PER (Xz) berpengaruh signifikan terhadap harga saham perbankan.

Hasil penelitian ini tidak sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh “Mathilda
(2012) yang meneliti tentang pengaruh Price Book Value dan Price Earning Ratio Terhadap
Harga saham indeks LQ 45 (Periode 2007-2009). Hasil penelitian tersebut menyatakan
bahwa Price Earning Ratio dan Price to Book Value tidak berpengaruh baik secara simultan
maupun parsial terhadap harga saham.”

Saran

Para investor maupun calon investor jika ingin berinvestasi, sebaiknya melihat dan
menganalisa variabel fundamental yang berpengaruh terhadap harga saham secara
keseluruhan.

Bagi perusahaan , untuk mendorong investasi para investor sebaiknya dapat menjaga
profitabilitas yang akan diperoleh, dengan pemanfaatan dan pengelolaan asset yang baik |,
sehingga akan meningkatkan PBV dan PER yang akan berpenaruh terhadap peningkatan
harga saham dan investor akan lebih berminat untuk membeli saham perusahaan.
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