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ABSTRAK
Penelitan ini bertujuan untuk menget@gj: faktor faktor yang mempengaruhi harga saham yang terdiri
atas faktor PBV dan PER terhadah Harga Saham pada perusahaan sub sektor hotel, restoran dan
pariwisata y@Je terdaftar di BEL hasil uji menunjukan variabel memiliki PBV memiliki hubungan
vang searah dan signifikan terhadap harga saham, sedangkan variabel PER memiliki hubungan yang
tidak searah dan signifikan terhadap harga saham. Koefisien determinasi sebesar 67% yang berarti
PBV dan PERgIempu menjelaskan pengaruhnya terhadap harga saham, sedangkan 33% lainnya
dijelaskan oelh variabel lain yang tidak ada dalam penelitian.
3
Kata: kunci : Price to Book Value, grice Earning Ratio, Harga Saham.

ABSTRACT
This research aims to determine the factors that influence the price of stock which consists of Price to
Book Value and Price Earning Ratio of Share Price at@lig hotel, restaurant and tourism sub-sector
listed on BEIL. the test results show that the variable has PBI" has a direct and significant relationship
to stock prices, while the variable PER has a relationship that is not direct and significant to the stock
price. The coefficient of determination equal to 67% which means PB1" and PER mempu explain its
influence to stock price, while 33% other explained by other variable which not exist in research
25
Keyword: giee to Book Value,Price Earning Ratio, Stock Price.

PENDAHULUAN

Dengan semakin menguatnya pemulih kondisi ekonomi global maka perbaikan kinerja sektor
perhotelan, restoran dan pariwisata juga semakin nyata. "Myers (1997) Untuk meminimalisirkan
resiko yang dapat terjadi. para investor sering menggunakan analisis fundamental.

"Harga saham adalah harga suatu saham yang terjadi di pasar bursa pada saat tertentu yang
ditentukan oleh pelaku pasar dan ditentukan oleh permintaan dan penawaran saham yang bersangkutan
di pasar modal". (Jogianto 2008:167).

"(PBV) merupakan perbandingan antara harga pasar dan nilai buku saham.Untuk
perusahaan-perusahaan yang berjalan dengan baik, umumnya rasio ini mencapai di atas satu, yang
menunjukkan bahwa nilai pasar saham lebih besar dari nilai bukunya. Semakin besar nialia rasio Price
to book Valu (PBV) semakin tinggi perusahaan dinilai oleh para pemodal relative dengan dana yang
telah ditanamkan di perusahaan”. (Husnan. S dan Pudjiastuti 2006.258).

Berdasarkan pembahasan diatas, maka dari itu penulis memilih judl penelitian “PENGARUIT
PRICE TO BOOK VALUE (PBV) DAN PRICE EARNING RATIO (PER) TERHADAP HARGA
SAHAM PADA PERUSAHAAN SUB SEKTOR HOTEL RESTORAN DAN PARIWISATA YANG
(HRDAFTAR DI BEI”. Periode yang diambil sepanjang tahun 2017 dengan sample sebanyak 9
perusahaan sub sektor hotel, restoran dan pariwisata yang aktif dan terdaftar pada bursa efek
Indonesia.

Rumusan Masalah

1. Apakah pengaruh (PBV) positif dan signifikan terhadap harga saham

2. Apakah pengaruh PER Positif dan signifikan terhadap harga saham.

3. Apakah pengaruh PBV DAN PER secara simultan positif dan signifikan terhadap harga saham
Tujuan Peneitian

1. Untuk mengetahui serta menganalisis pengaruh PBV positif dansignifikan selama periode tahun

2017.

2. Untuk mengetahui serta menganalisis pengaruh PER positif dan signifikan selama periode tahun

2017.

3. Untuk mengetahui serta menganalisis pengaruh PBV DAN PER Secara simultan positif dan

signifikan selama periode 2017
Manfaat Penelitian




1. Bagi penulis dalam mengnalisis laporan keuangan perusahaan dan mengukur kinerja keuangan
perusahaan.

2. Bagi perusahaan peneliti berharap perkembangan kinerja keuangan dalam perusahaan dan acuhan
dalam mengambil keputusan guna kelanf§ungan dari oprasional suatu organisasi.

3. Bagi akademisi peneliti berharap dapat memberikan kontribusi dalam disiplin ilmu akutansi serta
dapat dijadikan referensi untuk peneliti selanjutnya dan perbandingan untuk penelitian-penelitian
selanjutnya yang berkaitan dengan PBV dan PER

TINJAUAN PUSTAKA

Harga Saham
“Harga saham merupakan cerminan dari ekspetasi investor terhadap faktor-faktor earning, aliran

kas dan tingkat return yang di syaratkan investor, yang mana ketiga faktor tersebut juga sangat di

pengaruhi oleh kinerja ekonomi makro. Berdasarkan uraian di atas maka di simpulkan Harga saham

adalah harga selembar kertas yang di perjual belikan di pasar modal, yang mana harga tersebut dapat
berubah kapan saja dan berubah sesuai dengan permintaan dan penawaran serta kinerja ekonomi mikro

€ makro™. (Eduardus Tandelilin 2010:133)

Price to book value
“Anthanasius (2012) Price to book valie adalah rasio yang menunjukkan seberapa tinggi suatu

saham dibeli oleh penanam modal dibandingkan dengan nilai buku saham tersebut.Semakin kecil nilai

price to book valire maka harga dari suatu saham dianggap semakin murah.Price to booo valie (PBV)
merupakan nilai yang bisadigunakan untuk membandingkan suatu saham lebih maha latau lebih murah
dibandingkan dengan saham lainnya. Untuk membandingkannya, dua atau lebih perusahaan harus

dari satu kelompok usaha yang memiliki sifat bisnis yang sama™. (Sihombing, 2008:95)

Price earning ratio
“Tandelilin 2001 Price earning ratio adalah salah satu rasio nilai pasar yang digunakan oleh

analisis fundamental dalam menganalisa keputusan investasinya.Rasio ini bergantung pada data pasar

keuangan, seperti harga saham biasa perusahaan.Analisis fundamental adalah analisis untuk
menghitung nilai instristik perusahaan dengan menggunakan data keuangan perusahaan, nilai instrisik
perusahaan dapat diwujudkan dengan harga saham”.

Hipotesis
Gambar 1.Model Kerangka Konseptual
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Sumber: data diolah 2018
METODE PENELITIAN

1. Harga Saham

Jika pasar bursa efek sudah ditutup, maka harga pasar adalah harga penutupannya (closing price) yang
disajikan oleh yahoo.finance.com pada perusahaan sub sektor hotel restoran dan pariwisata yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode tahun 2017. Data harga saham yang dipakai adalah
harga penutupan atau Closing Price dan diukur dengan satuan mata uang rupiah per lembar
saham.Grafik harga saham sub sektor hotel restoran dan pariwisata tahun 2017 (lampiran. Grafik

1)




2. PBV
PBV = Market 1" alue (harga pasar)

Book " alue

3. PER

= Markei 1" alue
PER Earning P er Share (EP S)

Popilpsi dan Sample

Perusahaan jasa sub sektor hotel,restoran dan pariwisata yang terdaftar di bursa efek Indonesia
periode 2017. dengan menggunakan teknik purposive sampling, penelitian memilih 9 dari total 29
[ usahaan yang bergerak pada sub sektor hotel restoran dan pariwisata.
Analisis Regresi Linier Berganda

“Analisis Regresi Linier Berganda dengan Pengolahan data yang digunakan dalam penelitian ini
menggunakan metode kuantitatif yang mana dalam penyajiannya berupa angka—angka yang dapat
dihitung dan diukur. Dalam mengolah data, penulis menggunakan analisis regresi linier
berganda.Analisis linear berganda adalah analisis yang digunakan peneliti bila bermaksud meramalkan
bagaimana keadaan (naik turunnya) variabel dependen (kriterium), bila dua atau lebih variabel
independen sebagai faktor predictor dimana (dinaikturunkan nilainnya)”. (Sugiono 2011:277)

Menurut (Husein Umar 2011:213)
Y= otBX, + X +e
(Enana
i

Harga saham

X, = Price to Book Value (PBV)

). & = Bice Eaming Ratio (DER)

a = Konstanta merupakan nilai terikat yang dalam hal ini adalah y pada

saat variabel bebasnya adalah 0(X, dan X,=0)

B.p, = Koefisien regresi multiple variabel bebas X, terhadap variable
terikatY bila variabel lainnya di anggap konstan

€ = Varifbel pengganggu

Pengujian Hipotesis menggunakan uji parsial (Uji T) dan uji simultan (Uji F).

Uji Koefisien Determinasi

Sugiono 2014 “memberikan interprestasi terhadap koefisien korelasi¥ing ditemukan besar atau kecil,
maka dapat berpedoman pada ketentuan interval koefesien dengan tingkat hubungan sangat rendah.
3ndah, sedang, kuat, dan sangat kuat.

Uji Asumsi Klasik Regresi

Antara lain uji Uji Normalitas, uji multikolinearitass, uji Heteroskedastisitas dan Uji Autokolerasi.

EIASIL ANALISIS DAN PEMBAHASAN
Analisis Regresi Linier Berganda.

Tabel 1
Coefficients"
Unstandardized Standardized Collinearity
Coefficients Coefficients Statistics
Model B Std. Error Beta t Sig. |Tolerance | VIF
1 (Constant) | -217.237| 106.916 -2.032| 045
pbv 949.512| 67.49%4 789 14.068 | .000 1.000 [ 1.000
per -1.103 288 -215| -3.835| .000 1.000 [ 1.000

a. Dependent Variable: hargasaham




Sumber: data diolah 2018

Y=(-217.237) + 949512 X, - 1.103 X, +¢

Dari persamaan regresi berganda pada tabel 3. Persamaan regresi PBV memiliki nilai yang

positif dan searah terhadap harga saham. Sedangkan nilai PER memiliki nilai negative dan tidak
searah terhadap harga saham.

Uji T parsial (T-test)

1. Berdasarkan tabel 1. Hasil PBV 14.068 dan 1,659, nilai T hitung > nilai T tabel. Diperoleh nilai
Unstandardized Beta Coefficients (PBV) sebesar 949.512 dengan nilai signifikan 0.000. Dapat
ditarik kesimpulan bahwa harga saham mempunyai hubungan yang searah atau positif dan
signifikan terhadap PBV.

2. Berdasarkan tabel 1. Hasil nilai T hitung PER sebesar3.835, daffgnilai T tabel hitung sebesar
1,659, maka nilai T PER > nilai T tabel “Nilai signifikan 0,000. Nilai T negative menunjukan

bahwa harga saham mempunyai hubungan vang tidak searah atau negative terhadap PER. Nilai T-
Uji F Simultan (F-test)

Tabel 2.
ANOVA®
Model Sum of Squares | df | Mean Square F .
1 Regression 60293161.204 2 [30146580.602 | 106.408 [ .000°
Residual 29747709463 | 105| 283311.519
Total 90040870.667 | 107

a. Dependent Variable: hargasaham
b. Predictors: (Constant), pbv, per
Sumber: data diolah 2018
Berdasarkan tabel 2. Nilai I hitung sebesar 106.408 dapat dilihat pada F tabel sel§@hr 3.08, maka
nilai F hitung > nilai F tabel dapat ditarik kesimpulan bahwa variabel bebas PBV dan PER secara
simultan berpengaruh terhadap harga saham.
Uji Koefesien Korelasi.
Tabel 3.
uji koefisien Korelasi
Model Summary”

Adjusted R [Std. Error of the |Durbin-Watso
odel R | R Square Square Estimate n
818* 670 .663 532.27016 2315

a. Predictors: (Constant), per, pbv
b. Dependent Variable: hargasaham
Sumber: data diolah 2017

Berdasarkan tabel 3.dapat diketahui bahwa nilai R* (R Square) sebesar 0.670 atau 67%. PBV (X))
dan PER (X,). (Y) 67% sedangkan 33% Memiliki hubungan yang kuat.

Uji Asumsi Klasik Regresi
Uji Normalitas
Gambar 2.
Hasil Uji Normalitas
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Sumber: data diolah 2017

Berdasarkan Gambar 1. (titik) menyebar lalu menjauh dan kembali lagi.
Uji multikolinieritas 29
Berdasarkan tabel 1. Dapat dilihat dari nilai Tolerance lebih besar dari pada 0,10 dan variance
inflance factor (VIF) kurang dari 10,00 maka model ini tidak terjadi gejjala multikolinieritas.

Uji Autokorelasi
“[‘ahel 4.
Runs Test
Unstandardize
d Residual

[Test Value® 13.01035
Cases < Test Value 54
Cases >= Test Value 54
[['otal Cases 108
[Number of Runs 68
/. 2514
IAsymp. Sig.
(2-tailed) 20

a. m;han
Sumber: data diolah 2017
Berdasarkan tabel 8.nilai signifikan Runs Test 0,12 dan nilai keputusan lebih be@fjdari 0,05

maka dapat di simpulkan bahwa nilai Runs Test 0.12 lebih besar dari 0,05 dan tidak terjadi
autokorelasi

Uji Heteroskedastisitas
Gambar 3.
Hasil Uji Heterokedastisitas
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Sumber: data diolah 2017

Berdasarkan tabel 9.dapat dilihat bahwa titik-titik tidak membentuk pola, Hasil output dari harga
saham.

PEMBAHASAN

“Pada perkembangan harga saham sub sektor hotel restoran dan pariwisata (lampiran 1 grafik
harga saham tahun 2017) harga saham cenderung berfluktuasi untuk beberapa emiten. ada pula
beberapa emiten yang harga sahamnya memiliki tren meningkat dan tren menurun, sentiment
sentiment negatif dan positif tentang harga saham sub sektor ini masih berperan besar dalam
mempengaruhi harga saham ditambah perekonomian gfobal yang masih kurang stabil membuat harga
saham menjadi berfluktuasi™.

"Pengaruh variable PB1" terhadap harga saham dalam jurnal ini variable bebas PBV secara
parsial berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham maka kesimpulannya H, diterima. Hal
ini ditunjukkan dengan uji-T dimana nilai signifikan sebesar 0,00 atau lebih kecil dari o = 0,05.
Perkembangan variabel PBV (lampiran 2 grafik PBV tahun 2017) secara garis besar PBV mengalami
peningkatan di beberapa emiten, walaupun beberapa emiten berfluktuasi dan sebagian kecil lainyna
menurun. Ini ditandai dengan membaiknya preusahaan dinilai oleh investor karena perusahaan dapat
menaikan nilai pasar harga saham mereka".

"Pengaruh variable PER terhadap harga saham dalam jurnal ini variable bebas PER secara parsial
tidak searah atau negatif dan signifikan terhadap harga saham maka kesimpulannya H, ditolak. Hal ini
ditunjukan dengan uji-T dimana nilai signifikan 0,00 (o< 0,05). Hal ini tidak sejalan dengan penelitian
vang dilakukan oleh Riski Tampubolon (2009) yang menyatakan bahwa PER berpengaruh positif dan
signifikan terhadap harga saham. Hubungan negative antara PER dan harga saham menunjukan bahwa
apabila terjadi peningkatan pada nilai PER maka harga saham akan mengalami penurunan”.

KESIMPULAN DAN SARA

Berdasarkan hasil pembahasan dapat ditarik kesimpulan bahwa:

1. PBV secara parsial berpengaruh positif dan signifikan terhadap Harga Saham. Hal ini berarti
setiap kenaikan nilai PBV akan di iringi dengan kenaikan harga saham, hal ini dapat dijadikan
tolak ukur dalam pengambilan keputusan investor bila inigin melakukan transaksi jual beli harga
saharg)

2. PER secara parsial berpengaruh negatif dan signifikan terhadap Harga Saham. hal berarti setiap
penurunan nilai PER akan di iringi dengan kenaikan harga saham, pada penelitian kali ini milai
PER tidak bisa dijadikan tolak ukur dalam pengambilan keputusan investor bila ingin melakukan
transaksi jual beli harga saham.




3. PBV dan PER secara simultan berpengaruh positif dan signifikan terhadap harga saham. Investor
dapat menjadikan tolak ukur kedua variable bebas ini dalam melakukan transaksi penjualan dan
pembelian harga saham.

Berdasarkan kesimpulan maka penulis memberikan saran

hasil jurnal inmi dapat dijadikan pertimbangan dalam memperbaiki kinerja keuangan mereka agar para
investor lebith percaya menginvestasikan dananya dalam bentuk saham kedalam perusahaan,
menambah variablediluar variabel dan jurnal ini serta memperhatikan faktor faktor internal dan
external perusahaan, faktor makro dan mikro. Bagi investor hendaknya lebih memperhatikan faktor
PBV dalam pengambilan keputusan berinvestasi.
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